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RESUMO

Este estudo tem por objetivo apresentar alternativas de investimentos para pessoa fisica
residente nas cidades de Ibiaca e Tapejara no estado do Rio Grande do Sul. Realizou-se um
levantamento das principais opc¢des de investimentos através de um questionario com 48
moradores residentes nas cidades. Os resultados demonstraram uma preferéncia por
investimentos em caderneta de poupanga e fundos de investimentos. Na sequéncia foi
realizada uma simulacdo com aplicacdo dos produtos, referente ao periodo de janeiro a
setembro nos anos de 2012 a 2015 onde se observou maior rentabilidade na caderneta de
poupanca, seguido do investimento de Renda Fixa (CDB). O perfil de investimento que
prevaleceu entre os pesquisados foi o de conservador. O motivo é a precaucao financeira e o
varidvel estado civil solteiro, pois hd um percentual alto de jovens solteiros, que estdo
comecando a sua vida no mercado financeiro, indicando a busca por investimentos seguros e

de baixo risco.

Palavras-chave: Investimentos. Selecdo de Carteiras. Retorno. Conservador.
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1 INTRODUCAO

A busca por alternativas para compor uma carteira de ativos com investimentos
rentaveis e de baixos riscos no mercado atual esta cada vez maior. Porém, todo tipo de
aplicacdo financeira tem suas vantagens e desvantagens. Por isso, € indispensavel que se
possua conhecimento para a escolha do melhor investimento. Tal escolha deve ser feita com
muita cautela, levando-se em consideracdo alguns fatores, como o perfil do investidor, nivel
de risco que ele esta disposto a correr, 0 montante de capital que se disponibiliza, o tempo
(curto ou longo prazo), dando assim uma maior sustentacdo e chance de se obter sucesso e 0
desejado retorno.

Quando falamos em investimento, deve-se ter em mente que é o ato de aplicar o
dinheiro esperando obter algum beneficio ou lucro, o que se diferencia de economizar ou
gastar. Assaf Neto (2006) comenta que o investimento representa a ampliacdo de capital em
alternativas que promovem o aumento efetivo da capacidade produtiva de um pais,
determinando maior capacidade futura de gerar riquezas (rendas). J& para Xavier (2009),
investimento é qualquer instrumento ou meio financeiro capaz de gerar retorno ao longo do
tempo, pode ser uma conta de poupanca, fundo, aplicacdo em acdes, plano de aposentadoria,
dentre outros.

O investidor neste trabalho foi definido como Pessoa Fisica, possuindo poucos
conhecimentos financeiros, perfil de investidor predominantemente conservador, que néo
tolera perdas. Neste contexto geral, e considerando as particularidades dos pequenos
investidores, este trabalho apresenta qual a melhor opcdo de investimento financeiro para
Pessoa Fisica em Ibiaca e Tapejara.

Na prética as decisdes financeiras ndo sdo tomadas em ambiente de total certeza com
relagdo a seus resultados, sendo que, tais decisdes sdo importantes para quem deseja investir
seu dinheiro. Assaf Neto (2006, p. 119) afirma que “O risco pode ser entendido pela
capacidade de se mensurar o estado de incerteza de uma decisdo mediante o conhecimento
das probabilidades associadas a ocorréncia de determinados resultados ou valores”.

O mercado atual esta cada vez mais acessivel, a ponto de se obter informacdes

detalhadas sobre este assunto, mas precisa-se de tempo disponivel para analisar tais dados, s6
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entdo as pessoas terdo melhor entendimento e poderdo usufruir das melhores escolhas para o

seu perfil sem a necessidade de uma assessoria financeira especializada.
1.1 TEMA E DELIMITACAO DO TEMA

Para decidir onde aplicar o dinheiro, os investidores precisam conhecer todas as
opcdes existentes no mercado atual, identificar seu perfil de investidor analisando o volume
de capital a investir e a predisposi¢cdo para assumir riscos em busca de uma rentabilidade
maior. Por isso, este estudo tem a seguinte questdo de pesquisa: quais sdo as opgdes de
investimentos financeiros que tragam uma melhor rentabilidade para investidores pessoa

fisica residente nas cidades de Ibiaca e Tapejara no estado do Rio Grande do Sul?
1.2 OBJETIVOS
1.2.1 Objetivo Geral

Propor a partir do estudo das opg¢des de investimentos do mercado financeiro, ativos
gue maximizem a rentabilidade da pessoa fisica, de forma préatica e de facil identificacéo,

considerando o perfil dos investidores das cidades de Ibiacé e Tapejara, RS.
1.2.2 Objetivos Especificos

a) ldentificar as principais opg¢es de investimentos financeiros para pessoa fisica
disponiveis no mercado;

b) Fazer um levantamento das principais opcdes de escolhas dos investidores €;

c) Fazer um comparativo de retorno no periodo de janeiro a setembro nos anos de

2012 a 2015 sugerindo as melhores opcdes de investimentos hoje.

1.3 JUSTIFICATIVA

Visando a dificuldade das pessoas em entender o funcionamento das opcgbes de

investimentos e optar por aquela que proporciona maior seguranca, torna-se importante
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conhecer as caracteristicas essenciais das principais op¢des de investimentos disponiveis aos
investidores das cidades de Ibiaca e Tapejara, RS.

Atualmente o mercado oferece ao investidor uma quantidade enorme de opgdes de
investimento, isso demonstra que existe competicdo entre os agentes financeiros pelo dinheiro
do investidor, mas, em contrapartida fica muito dificil identificar qual a melhor opcéo.

Um estudo sobre em que investir deve ser baseado em fatores essenciais como
conhecimento, tempo do investimento (curto, médio ou longo prazo), perfil do investidor,
planejamento, fatores estes ligados diretamente com a realidade de cada pessoa, de modo que
o melhor investimento para uma pessoa, ndo necessariamente sera para todos.

Drucker (1962, p. 131) destaca que “O planejamento ndo diz respeito as decisdes
futuras, mas as implicagdes futuras de decisdes presentes”. O planejamento esta relacionado
com a preparagdo, organizacdo e estruturacdo de um determinado objetivo, posteriormente
também a confirmacao se as decisdes tomadas foram acertadas.

H& uma grande variedade de ativos financeiros com variados niveis de risco e retorno,
que estdo sempre ligados a qualquer tipo de investimento e disponiveis para o investidor,
distribuidos no mercado de renda fixa e no mercado de renda variavel, o que possibilita a
adequacao das alternativas aos diferentes perfis de risco dos investidores.

Para Assaf Neto (2003), ativos financeiros sdo titulos representativos de parte
patrimonial ou divida e classifica-os quanto ao prazo, em curto, médio ou longo, quanto a
emissdo, publico ou particulares, e quanto a renda, fixa ou variavel.

O estudo desta pesquisa torna-se relevante ao proporcionar maior seguranca ao
poupador que deseja investir seu dinheiro, além disso, ndo foram abordadas as opg¢des de
investimentos em imoveis e negocios proprios, somente com relacdo ao investimento no

mercado financeiro e de capitais.
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2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 ANALISE DE INVESTIMENTOS FINANCEIROS

A andlise de investimento financeiro tem o propdsito de estudar o capital investido em
um determinado projeto, analisar a situacdo atual, ameacas e oportunidades do mercado,
mapeando os seus resultados futuros, visando a formulacdo de estratégias como a busca de
investimentos para aperfeigoar os resultados e minimizar os riscos das operagoes.

Conforme Padoveze (2005, p. 121) “um investimento se caracteriza por ser um gasto
ndo consumido imediatamente cujos resultados virdo dos beneficios futuros desse gasto”. Para
De Francisco (1998) um estudo de andlise de investimentos compreende: um investimento a
ser realizado; enumeracdo de alternativas viaveis; analise de cada alternativa; comparacdo das
alternativas e; escolha da melhor alternativa.

Segundo Megliorini & Vallim (2009) analise de investimento € o modo de antecipar,
por meio de estimativas os resultados oferecidos pelos projetos. Empregar um conjunto de
técnicas que possibilitem comprovar os resultados de diferentes alternativas e auxiliar a
tomada de decisoes.

A andlise de investimentos pode ser considerada como o conjunto de técnicas que
permitem a comparacgdo entre os resultados da tomada de decisdes, referente as alternativas de
diversas formas cientificas sendo que, suas decisdes para o0 investimento sdo importantes
porque envolvem valores significativos e geralmente séo de longo prazo. Veras (2001)
salienta que a analise de investimentos compreende ndo s@ alternativas entre dois ou mais
investimentos a escolher, mas também a analise de um dnico investimento com a finalidade

de avaliar o interesse na implantacdo do mesmo.

2.2 PLANEJAMENTO FINANCEIRO

A funcdo do planejamento financeiro é proporcionar direcionamento as decisdes
financeiras, estabelecendo com antecedéncia as acOes ou estratégias a serem executadas
dentro de cenérios e condicBes preestabelecidas, estimando os recursos a serem utilizados,
orientando as pessoas a terem consciéncia de seus atos e desenvolver a disciplina necessaria
para atingir seus objetivos. Faria (1994, p. 73) diz que "planejar € decidir, antecipadamente, o

que fazer".
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De acordo com Frankenberg (1999, p. 31):

Planejamento financeiro pessoal significa estabelecer e seguir uma estratégia
precisa, deliberada e dirigida para a acumulagéo de bens e valores que irdo formar o
patrimdnio de uma pessoa e de sua familia. Essa estratégia pode estar voltada para
curto, médio ou longo prazo, e néo é tarefa simples atingi-la.

O planejamento procura identificar o que vira no futuro, mostrando as oportunidades e
dificuldades que surgirdo, com a finalidade de desenvolver processos, mecanismos e atitudes
gue tornem possivel avaliar as implicacGes futuras dos objetivos da organizacdo e a tomada de
decisdo de modo mais rapido e eficiente.

Oliveira (2002, p. 34), define planejamento a partir do foco da tomada de decisdo

sobre o futuro. Assim para ele:

Planejamento pode ser definido como o desenvolvimento de processos, técnicas e
atitudes administrativas, as quais proporcionam uma situacdo viavel de avaliar as
implicagdes futuras de decisdes presentes em funcdo dos objetivos empresariais, que
facilitardo a tomada de decisdo no futuro, de modo mais rapido, coerente e eficaz.

Segundo Bateman e Snell (1998), planejamento é 0 processo consciente e sistematico
de tomar decisdes sobre objetivos e atividades que uma pessoa, um grupo, uma unidade de
trabalho ou uma organizacéo buscarao no futuro.

E importante estar preparado para os efeitos que as decisbes tomadas podem causar
futuramente, buscando captar os fatos ocorridos no meio ambiente externo e interno, criando
estratégias para que se possa estar preparado para 0s acontecimentos.

No mercado competitivo atual, ha a necessidade de controlar com seguranca as
financas de seu empreendimento, demandando uma metodologia capaz de gerar informacdes
de qualidade em tempo habil. Um planejamento financeiro bem feito é indispensavel a vida
das pessoas porque possibilita saber com antecedéncia, que caminhos estdo sendo trilhados,
visando maximizar os resultados econdmico-financeiros trazendo mais tranquilidade e menos
estresse a vida das pessoas.

O prazo de um investimento € um item importante a ser considerado quando se esta
avaliando o seu risco. Ter objetivos claros é fundamental para obter o sucesso, por isso
divide-se o planejamento financeiro de curto e longo prazo, para assim poder se organizar

melhor e definir sua estratégia para colocar tudo em pratica.
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2.2.1 Planejamento Financeiro de Curto Prazo

O planejamento financeiro de curto prazo visa 0 conhecimento antecipado de
resultados, servindo de guia para as agdes a serem executadas.

Segundo Gitman (2001), planos financeiros de curto prazo (operacionais) especificam
as acOes financeiras em curto prazo e o impacto antecipado dessas acdes, na maioria das
vezes, esses planos cobrem um periodo de 1 a 2 anos.

No curto prazo, néo se precisa prever o futuro remoto, as decisdes financeiras nao séo

tdo complexas, sao mais faceis, mas ndo menos importantes do que as decisdes a logo prazo.

2.2.2 Planejamento Financeiro de Longo Prazo

Com o planejamento financeiro de longo prazo, podem-se prever quais investimentos
devem ser feitos e obrigacdes a cumprir. Auxiliando a priorizar os objetivos e dando uma
direcdo pessoal. Para Gitman (1997, p. 588) "Os planos financeiros em longo prazo sao acdes
projetadas para um futuro distante, acompanhado da previsao de seus reflexos financeiros".

Um plano em longo prazo, geralmente de dois a cinco anos, faz-se necessario quando
consideramos que muitas decisdes envolvem periodos longos de implantacdo. Em ambientes
de incertezas, isso exige que as decisdes sejam planejadas muito antes da implantacdo (ROSS,
WESTERFIELD, JAFFE, 2002).

No longo prazo, as aplicacdes de maior risco tendem a oferecer uma rentabilidade
mais atraente do que as aplicacGes conservadoras. Este planejamento auxilia a ordenar as
alternativas, priorizar os objetivos, dando uma direcdo e auxiliando a estabelecer padrdes e
objetivos de desempenho sendo que suas a¢des ndo se materializam de imediato, os resultados
sdo futuros. Periodicamente é necessario fazer analises dos planos, pois as rapidas mudancas

no mercado influenciam ou ndo no planejamento proposto.

2.3 PERFIL DO INVESTIDOR

Cada investidor possui objetivos diferentes para o seu patriménio, tolerando riscos
diferentes, alguns ainda podem buscar nos seus investimentos um retorno maior ao custo de
um risco maior, ou podem buscar aplicacdes sem risco algum, onde consigam obter um

rendimento menor, porém previsivel.



17

O investidor tem como atividade aplicacdo de recursos em titulos, ativos financeiros,
derivativos, imoveis e outros investimentos, para obter ganho econémico ou financeiro ao
qual ele atribui valor (CAVALCANTE; MISUMI; RUDGE, 2009). Os investimentos sempre
buscam por melhorias de algo ou pelo crescimento da riqueza.

O objetivo mais comum dos investidores € acumular capital, gerar uma renda
discricionaria, realizando compras periddicas de investimentos diversificados.

Acumular capital pode ter os seguintes objetivos:

e Curto Prazo: acumular para gastar;
e Longo Prazo: acumular para o futuro.

Para Brum (2006 apud Breier 2008) o perfil de cada investidor é definido basicamente
por alguns parametros, como: a idade, objetivo de retorno, prazo para utilizacdo do
investimento e o grau de aversao ao risco. Estes aspectos sdo importantes para que se possa
definir a necessidade de cada ser, pois com estes parametros o perfil do investidor é tracado, e
se direciona 0s recursos para investimentos adequados para cada um, cujo trabalho abordado
trata-se do perfil conservador. Tal perfil pode alterar de acordo com o momento vivido pelo
investidor, sendo determinado pelas caracteristicas de cada individuo, optando pela sua
seguranca ou por maior rentabilidade, dependendo muito da situacdo atual do investidor e do

mercado.

2.3.1 Conservador

O perfil de investidor conservador tem como objetivo a preservacdo do capital e
possui baixa tolerdncia a riscos, com tendéncia a investir no curto prazo em poupanga e
imdveis, ou seja, em renda fixa, para ele € mais importante a seguranca garantida pela
aplicacdo do que o retorno esperado. Esse perfil sente-se confortavel ao saber que, no final de
cada més, encontrara seu dinheiro seguro e que sua tranquilidade estara garantida.

Ushiwa et. al (2012) diz que a principal caracteristicas de um investidor conservador €
a sua seguranca, por ndo tolerar os riscos, aplicando assim o seu capital em investimento de
renda fixa ou poupanga.

Geralmente, é o individuo compromissado com terceiros com data e montante
predefinidos, que busca garantir o resgate do capital investido (SANTOS; WILHELM, 2002).

O investidor conservador é a pessoa que ndo gosta de alterar habitos e experimentar

ideias novas, privilegiando a seguranca e fazendo todo o possivel para diminuir o risco de
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perdas, para isso aceitando até uma rentabilidade menor. Nesse caso, é importante manter um
percentual maior da carteira de investimentos em produtos de baixo risco, permitindo assim
que se invista uma pequena parcela em produtos que oferecam niveis de riscos diferenciados,

a fim de atingir ganhos melhores no longo prazo.

2.3.2 Moderado

O investidor moderado € o que investe no médio prazo correndo mais risco que 0
conservador, ele ndo tem medo de arriscar, mas também ndo arrisca todo seu capital em
opcdes de investimentos que possui um grande indice de risco, procurando um equilibrio
entre seguranca e rentabilidade. Geralmente investe em renda variavel, diversificando seus
recursos que é o ideal para sua estratégia de investimento.

Para Ushiwa et. al (2012) o perfil moderado é aquele que busca seguranca, mas aceita
alguns riscos em busca de maior rentabilidade. O moderado arriscar mais sem se descuidar da
seguranca, também disponivel a investir em produtos um pouco mais arriscados que possa
gerar melhores retornos a médio e longo prazo.

Como qualidade fundamental deste perfil, é saber ouvir, contudo apesar de abertos a
mudancas e novidades, precisam de um tempo até que se sintam confortaveis com o novo. No

geral, essa desconfiancga contribui para que fagcam boas escolhas obtendo 6timos resultados.

2.3.3 Agressivo

O investidor agressivo procura investimentos de médio e longo prazo em troca de uma
rentabilidade maior, aceitando assim maior exposi¢do ao risco. N&do tem medo de arriscar, na
maioria das vezes possui um capital alto para investimento, por isso se arrisca um pouco mais
e a grande maioria dos seus investimentos esta em acdes e fundos de renda varidvel. Podem
ser considerados como “jogadores” em meio ao mercado de capitais, pois assumem riscos, em
determinados momentos excessivos a fim de conquistar um nivel de rentabilidade maior.

Segundo Ushiwa et.al (2012) o agressivo busca por rendimentos que superam as
médias e retorno de mercado, investidores com este perfil tem sempre um maior preparo,
tanto técnico, como emocional.

Para exercer um perfil agressivo é preciso ter um equilibrio tanto financeiro como

emocional. Por ser mais familiarizado com o mercado, possui conhecimento de estratégias
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eficazes, geralmente possui formagdo académica média ou superior, participando
frequentemente de cursos de formacao e especializa¢do para poder dominar e conhecer novos
tipos de investimento, lhe possibilitando superar as perdas e escolher as melhores alternativas.

2.4 PRODUTOS FINANCEIROS

Produtos financeiros sdo bens de carater puramente financeiro, colocados a disposi¢do
do publico em geral pelas instituicdes financeiras como bancos, cooperativas ou corretoras de
valores, atuam realizando o rendimento de valores investidos, ou seja, proporcionando um
ganho sobre o valor que a pessoa ou institui¢do ja possui.

Dentre os produtos e opgdes de investimentos disponiveis no mercado financeiro
brasileiro, destacam-se a caderneta de poupanca, certificado de depdsito bancario (CDB),

certificado de deposito interfinanceiro (CDI) e os fundos de investimentos.

2.4.1 Caderneta de Poupanca

A caderneta de poupanca € um investimento de baixo risco e liquidez imediata,
também marcada pelo baixo retorno. Seu funcionamento é através de regras especificas
estabelecidas pelo governo para os depésitos de poupanca. Os valores depositados em
caderneta de poupanca tém liquidez diaria e sofrem remunera¢Ges mensais de acordo com a
legislacdo brasileira.

Segundo Lima e Pimentel (2007, p. 1):

Poupanca é definida como a parte da renda ndo consumida. O individuo racional
concorda em trocar um poder de consumo presente e certo por um poder de
consumo futuro e incerto, se houver a expectativa de que este sera maior que 0
primeiro. Por outro lado, a utilizacdo dos recursos poupados, préprios ou de
terceiros, para ampliar a capacidade produtiva representa um ato de investimento.

Na prética, a caderneta de poupanca costuma oferecer rendimento menor do que outras
aplicacdes, mas é a aplicacdo mais procurada pelo pequeno investidor porque exige menor
limite minimo de deposito e oferece maior seguranga.

A caderneta de poupanca é um bom veiculo de investimento para as pessoas que nao
querem correr nenhum tipo de risco e ndo possuem grandes quantias de dinheiro (SILVA
NETO, 2003).
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Conforme Assaf Neto (2003), apesar de ser um investimento bastante conservador e
seguro, apresenta baixa remuneracdo, comparativamente a outros tipos de ativos do mercado.
A caderneta de poupanca possui boa liquidez, mas se perde dinheiro caso seja sacado antes da
data de aniversario, possui a vantagem de isencdo de Imposto de Renda e da contribuicdo
sobre movimentacdes financeiras.

No mercado atual o rendimento mensal é de 0,5% mais a variacdo da Taxa Referencial
- TR, que é uma taxa de juros basica calculada a partir do rendimento mensal médio de
aplicacdes em CDBs - Certificado de Depdsito Bancario e RDBs — Recibo de Deposito
Bancério.

A TR foi criada no Plano Collor I, com o intuito de ser uma taxa bésica referencial
dos juros a serem praticados no més iniciado e ndo como um indice que refletisse a inflacéo
do més anterior (FORUNA, 2002).

A TR é apurada e anunciada mensalmente pelo Governo. Sua forma de calculo segue
regras proprias, sendo obtida com base na remuneracdo média mensal (taxas prefixadas) dos
CDB/RDB operados pelos maiores bancos (ASSAF NETO, 2003).

2.4.2 Certificado de Deposito Bancario - CDB

O certificado de depdsito bancéario — CDB é conhecido como depositos a prazo, titulos
de renda fixa nominativos, com rendimentos pré ou pos-fixados. Eles podem ser publicos,
emitidos por governo ou érgdo de governo, ou privados, emitidos por institui¢cbes financeiras
Ou empresas.

Conforme Assaf Neto (2008, p. 53), o certificado de depodsito bancéario (CDB) “¢ uma
obrigacdo de pagamento futuro de um capital aplicado em depdsitos a prazo fixo em

institui¢des financeiras”.

Segundo Filho (2003, p. 11) define como:

Titulos representativos de depdsito a prazos emitidos por bancos de investimentos e
comerciais, com prazos curtos. Seus rendimentos podem ser pré ou pds-fixados e
acompanham os juros do mercado. O risco desses papéis é o risco do banco. Se o
banco falir, o investidor perde o dinheiro que aplicou acima de 20 mil reais.
Portanto, ao aplicar importancias superiores a essa, deve-se analisar antes a situacao
financeira do banco ou diversificar a aplicacdo em outros bancos. A grande
desvantagem do CDB, para 0s pequenos investidores, é que os bancos costumam
pagar taxas menores as aplicacoes de baixo valor. Quem investir volumes pequenos
dificilmente vai conseguir uma boa taxa. O CDB pode ser negociado antes de seu
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vencimento. Entretanto, o valor de resgate devera ser negociado com comprador do
titulo (o banco ou outra instituicdo).

Os Certificados de Depdsito Bancario tém duas modalidades de taxas que definem sua
remuneracdo. Segundo Assaf Neto (2003, p. 104).

O CDB pode ser emitido com remuneracao prefixada ou pos-fixada. O titulo prefixado
informa ao investidor, no momento da aplicacdo, quanto ird pagar em seu vencimento. A taxa
de remuneracdo € estabelecida no ato da compra. Um CDB pds-fixado, ao contrario, tem seus
rendimentos formados por um indice de precos de mercado mais uma taxa real de juro
pactuada no momento da aplicagéo.

Nos CDBs com rendimentos prefixados podem ser feitos resgates parciais ou totais a
qualquer momento, ndo tem prazo minimo, ndo podendo ter o seu vencimento em sabados,
domingos ou feriados. A rentabilidade destes titulos é determinada na hora da aplicacéo,
portanto, vocé saberé previamente o quanto ira receber no vencimento. Quando a tendéncia é
queda na taxa de juros o melhor investimento é o CDB pré-fixado, pois dessa maneira, o CDB
vai render sempre aquela taxa. Se o CDB estiver atrelado a uma taxa pos-fixada, e ela estiver
caindo com o tempo, seu titulo renderda menos. Sobre os resgates, ha incidéncia de Imposto de
Renda e Imposto sobre as Operacdes Financeiras — 10F.

Ja os CDBs pos-fixados permitem ao investidor escolher o indicador que ird atrelar
sua aplicagdo, podendo escolher entre a Taxa Referencial — TR e o indice Geral de Precos
Mercado — IGP-M que é uma das versdes do Indice Geral de Precos — IGP, sendo medido pela
Fundacdo Getulio Vargas - FGV que registra a inflacdo de precos desde matérias-primas
agricolas e industriais até bens e servigos finais. Ndo € possivel determinar a rentabilidade
exata do CDB pés-fixado no momento da compra, somente no momento do resgate.

Fortuna (2002) afirma que o CDB é um dos mais antigos titulos de captacdo de
recursos utilizado pelos bancos sendo conhecidos oficialmente como dep0ésitos a prazo.

O Imposto de Renda para qualquer aplicacdo de renda fixa € estabelecido de acordo
com o tempo da aplicacéo e a aliquota da tabela seguinte:

Tabela - Aliquotas do Imposto de Renda

Aplicac0es até 180 dias 22,50%
Aplicacdes de 181 a 360 dias 20,00%
Aplicaces de 361 a 720 dias 17,50%
Aplicagbes acima de 720 dias 15,00%

Fonte: BM&F Bovespa (art. 8%, IN 487/04).
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O CDB ¢ um titulo transferivel, podendo ser resgatado antes do vencimento, a critério
da instituicdo financeira, através de endosso nominativo, desde que respeitados 0s prazos
minimos. N&o podem ser prorrogados, mas podem ser renovados de comum acordo através de

um novo contrato.

2.4.3 Certificado de Deposito Interfinanceiro - CDI

Certificado de Depésito Interfinanceiro — CDI sdo operacbes de compra e venda de
titulos entre as instituicdes financeiras onde sdo negociadas aplicacdes e captacdo de capital,
garantindo as reservas de dinheiro ou investimento, caso a instituigdo tenha capital excedente.

O objetivo é lastrear as operacbes do mercado interbancério tendo caracteristicas
semelhantes as do CDB, mas com negociacdo restrita ao mercado interbancéario, ndo podendo
ser vendido para outros investidores.

O CDI € sempre expresso em termos anuais, apesar de a maior parte de suas operacdes
serem negociadas para o prazo de um dia, utilizando como referencial o custo do dinheiro
(juros), é feita de maneira eletrnica e registrada na CETIP, que é responsavel no Brasil pelo
registro de todas as operacfes de titulo no mercado financeiro. Por este motivo, esta taxa
também ¢é utilizada como referencial para avaliar a rentabilidade das aplicagdes em fundos de
investimento.

Assaf Neto (2003) afirma que as instituicbes financeiras compdem um mercado
interfinanceiro, neste mercado as instituicbes atuam como compradoras e vendedoras de
dinheiro. "Esse mercado é privativo dos bancos e dos brokers, que fazem a ponte entre
compradores e vendedores de dinheiro com lastro em titulos privados" (FORTUNA, 2002,
p.106). O CDI possui a vantagem de ser rapido, seguro e ndo sofrer nenhum tipo de taxacdo

como Imposto de Renda ou Imposto sobre as Operag¢des Financeiras — 10F.

2.4.4 Fundos de Investimentos

Fundo de investimento é um tipo de aplica¢do financeira que retne recursos de um
conjunto de investidores, chamados cotistas, com o objetivo de obter lucro ao investir na
aquisicdo de titulos e valores mobiliarios, de cotas de outros fundos ou de bens imobiliarios.

O fundo € criado por um administrador, usualmente uma instituicdo financeira, que

formalmente o constituem definindo seus objetivos, politicas de investimento, as categorias
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de ativos financeiros em que podera investir, taxas que cobrara pelos servicos e outras regras
gerais de participacdo e organizacdo. Todas essas informagfes sdo reunidas em um
documento, o regulamento.

Para Assaf Neto (2003) os fundos de investimentos sd0 um conjunto de recursos
monetarios, formado por depositos de um grande numero de investidores, destinados a uma
aplicacdo coletiva em carteira de titulos e valores mobiliarios.

A soma das aplicacgdes dos investidores forma o patrimonio do fundo, que por sua vez
é dividido em cotas. Com o patriménio formado, o fundo investird os recursos no mercado
financeiro e de capitais, podendo ser acGes, CDBs, debéntures, derivativos, titulos pablicos e
outros, através do profissional especializado, o gestor da carteira, podendo ser o proprio

administrador ou um terceiro contratado.

Ao administrador do fundo compete a realizacdo de atividades gerenciais e
operacionais relacionadas aos cotistas e seus investimentos, dentre as quais a gestdo
da carteira que é, para o investidor racional, o portfolio de combinacéo de dois ou
mais ativos, com a finalidade de minimizar a exposicdo a um determinado nivel de
risco para um determinado nivel de retorno, ou maximizar o retorno para um mesmo
nivel de risco (ROCHMAN e RIBEIRO, 2003, p. 18).

Os investimentos séo realizados com base em objetivos e politicas de investimentos
pré-definidos e poderdo valorizar ou nao, € isso que definira a valorizacdo ou a desvalorizacdo
das cotas e, por consequéncia, a rentabilidade dos cotistas.

Todo participante de um fundo de investimento detém determinada quantidade de
cotas, que corresponde, cada cota, a uma fracdo ideal de seu patriménio e determinada pela
relacdo existente entre o capital aplicado e o valor do patriménio do fundo (ASSAF NETO,
2002).

Os quotistas dos fundos de investimentos pagam uma taxa, chamada taxa de
administracdo que conforme Assaf Neto (2003) essa taxa é cobrada pela institui¢do financeira
a titulo de remuneragdo dos servicos prestados de administracdo dos recursos aplicados pelos
clientes.

As aplicagdes ocorrem de forma condominal, operando com alto volume de recursos
podendo obter condi¢bes mais favoraveis de negociacdo. Quando um cotista solicita resgate
de seu investimento, o fundo tem que vender parte de seus ativos para poder pagar esse
investidor. Se o preco de venda for diferente do que estd considerado no valor da cota, 0s

investidores remanescentes arcardo com o prejuizo, ou lucro, ocasionado pelo retirante.



24

O resgate das cotas pode ser solicitado a qualquer tempo ou fechados, em que o
resgate sO se da no término do prazo de duragéo do fundo.

Os fundos constituem-se como uma importante alternativa de investimento para as
pessoas interessadas em participar do mercado de capitais possuindo algumas vantagens em
relacdo ao investimento individual, mas cabe a cada investidor analisar qual a melhor opc¢éo
para o seu caso.

Uma das vantagens dos fundos de investimentos € a gestéo profissional que é feita por
equipe especializada com conhecimentos para analisar os ativos de forma a atender as
politicas e objetivos do fundo. Aplicando em nome de diversos investidores operam com
muito dinheiro, conseguindo acesso a ativos financeiros que normalmente ndo estdo ao
alcance da maioria dos investidores individuais, por exigirem altos investimentos iniciais, esta
€ uma das vantagens especialmente para os pequenos investidores, que ndo dispdem de
elevado volume de recursos.

A maior parte das opera¢des no mercado financeiro esta sujeita a taxas que por investir
grandes volumes, o fundo tem maior poder de barganha e capacidade de negociacdo. Além
disso, as condicbes de remuneracdo de alguns ativos melhoram a medida que o volume
investido aumenta, portanto, um fundo, devido a capacidade econdmica que tem, pode

conseguir condi¢des de remuneracdo mais atrativas e taxas mais baixas.

2.5 0 MERCADO DE ACOES E DE CAPITAIS

Segundo a BOVESPA (2008, p. 7), o Mercado de Capitais € um sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, que tem o propoésito de trazer liquidez aos titulos de
emissdo de empresas e viabilizar seu processo de capitalizagdo. Canalizar 0s recursos
financeiros da sociedade para o comércio, a industria e outras atividades econdmicas, € um
sistema criado para facilitar a capitalizacdo das empresas, contribuindo para a geragdo de
riqueza a sociedade.

S&o constituidas pelas bolsas de valores, sociedades corretoras e outras instituicbes
financeiras autorizadas, as opera¢Ges do Mercado de Capitais sdo de médio e longo prazo, e
de prazo indeterminado.

O capital social das empresas € representado pelos principais titulos negociados,
refletindo em suas a¢des ou ainda empréstimos tomados pelas empresas no mercado, como

debéntures, que sdo conversiveis em agdes, bonus de subscrigdo e outros papéis comerciais.
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Isto permite a circulacdo de capital e custeia o desenvolvimento econémico. Nele ainda
podem ser negociados os direitos e recibos de subscri¢do de valores mobiliarios, certificados
de depositos de agdes e outros derivativos autorizados a negociacao.

O mercado de acOes € uma das fontes de rendas da maioria dos investidores. Segundo
Bruni (2005, p. 348) ac¢des “sao titulos nominativos negociaveis, que representam para quem
as possui, uma fracdo do capital social de uma empresa”. Para Macedo Jr. (2007, p. 140) “¢
um pedago de uma empresa”.

As acdes podem ser ordinarias ou preferenciais, sendo sempre nominativa originando-
se do fato a notacdo ON ou PN depois do nome da empresa, sendo:

- Ordinéarias: concedem aqueles que as possuem o poder de voto nas assembléias
deliberativas da companhia, podendo assim o acionista influenciar nas diversas decisdes da
empresa, analisam e votam suas contas patrimoniais, decidem sobre a destinacdo dos
resultados, elegem a diretoria da sociedade, podendo também promover alteracdes nos
estatutos;

- Preferenciais: que oferecem preferéncia na distribuicdo de resultados ou no
reembolso do capital em caso de liquidacdo da companhia, ndo concedendo o direito de voto,

ou restringindo-o.

2.6 RISCOS DE INVESTIMENTOS FINANCEIROS

As decisbes financeiras ndo sdo tomadas em ambiente de total certeza com relacéo a
seus resultados, quando vamos fazer um investimento, temos uma expectativa da sua
rentabilidade, no mercado, esta expectativa € conhecida como retorno esperado do
investimento.

Qualquer decisdo de investimento sempre vai envolver, além dos valores a serem
investidos, os prazos de investimento, os diferentes niveis de retorno que o investidor esta
disposto a obter, 0s niveis de risco que ele esta disposto a correr com os valores investidos e
as diferentes combinagdes de risco e retorno que as alternativas disponiveis de investimentos
oferecem (MARQUES, 2006).

Evangelista (2006, p. 46), cita que:

Os investidores sdo pessoas que possuem condicBes de conviver com 0s riscos e as
incertezas, tendo como objetivo principal a aplicacdo de recursos de capital na
expectativa de obter retornos favoraveis num horizonte de tempo pré-determinado.
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Os riscos para os investidores normalmente representam perdas dentro de patamares
aceitaveis no ambiente dos negdcios. Pode ocorrer que na elaboracdo da ponderacdo
dos riscos haja variagcBes entre um projeto e outro, em funcdo da quantidade e
qualidade das informacdes obtidas.

Para Groppelli e Nikbakht (2010, p. 76), o risco nada mais é do que:

O desvio dos resultados em relagdo a uma média ou valor esperado. Também pode
ser considerado uma chance de que ocorra uma perda ou um ganho com o
investimento num ativo ou projeto. As chances de se obter lucro ou prejuizo podem
ser grandes, dependendo do grau de risco (viabilidade dos retornos esperados)
associado a um dado investimento.

A nocdo de risco estd associada a possibilidade de dano, perda ou fracasso, quanto
maior o risco, maior o retorno sobre o investimento, mas caberd ao investidor financeiro
definir qual o nivel de risco ira se submeter. Para Chiavenato (2004), o risco financeiro
caracteriza-se quando n&o se obtém a remuneracdo do investimento.

Os riscos mais frequentes nas aplicacGes financeiras estdo relacionados com as
flutuacBes do "mercado”, as incertezas quanto a "liquidez" dos investimentos, quanto ao
cumprimento das obrigacdes assumidas pela contraparte, no caso configurando o risco de
"crédito" e o “risco operacional” que esta relacionado a possiveis perdas oriundas de sistemas
e controles inadequados, falhas de gerenciamento e erros humanos.

As pessoas apresentam comportamentos diferentes diante de situagdes de risco, de
forma que para algumas o nivel de risco pode ser considerado alto e para outras a mesma
situacdo pode ser considerada como aceitavel, dessa forma reacbes diferentes e posturas
variadas em relacdo ao risco criam terreno fértil para a realizacdo de negdcios, associando-se
riscos maiores a maiores probabilidades de retorno.

Compreende-se assim que os riscos sdo diversos e oriundos de varios fatores, sejam
eles econdbmicos ou financeiros e desde que ndo possa ser eliminado, é essencial que sejam
adotadas medidas para minimiza-lo de maneira a permitir que o investidor possa atingir da

melhor forma possivel, seus objetivos estabelecidos.
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2.7 RETORNOS DE INVESTIMENTOS FINANCEIROS

O retorno de investimentos financeiros serve como medida de avaliagdo de
desempenho, sendo a relagéo entre a quantidade de dinheiro ganho ou perdido como resultado
de um investimento e a quantidade de dinheiro investido.

De acordo com ROSS, WESTERFIELD, JORDAN (2000, p. 262), “Se vocé comprar
um ativo de qualquer tipo, seu ganho (ou perda) no investimento serd denominado retorno

sobre o investimento”.

O retorno sobre um investimento é medido como o total de ganhos ou prejuizos dos
proprietarios recorrentes de um investimento durante um determinado periodo de
tempo e comumente determinado considerando-se as mudancas de valor do ativo,
mais qualquer distribuicdo de caixa expressa como porcentagem do valor do
investimento no inicio do periodo (Gitmam, 1987, p. 203).

Quando realizamos investimentos, almeja-se que tenha o retorno esperado. Segundo
Souza (2003, p. 158), “o retorno representa o ganho total ou prejuizo observado pelos
proprietarios de determinado investimento, durante certo periodo de tempo”.

Mas, em algumas vezes este retorno pode variar, decorrentes de varios aspectos

oriundos do mercado de atuacdo. Kassai et al. (2000, p. 14) relata que:

[...] os investimentos sdo necessérios e é saudavel que haja politicas de incentivos.
Entretanto, se ndo houver niveis de “retorno de investimento” satisfatorios, os
investidores ndo estardo motivados para investir, se o fizerem, poderdo estar
comprometendo sua propria existéncia.

Portanto, os investimentos devem ser realizados e analisados pelos gestores, revisando

todos os aspectos necessarios antes da sua efetiva implementacéo.
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3 METODOLOGIA
3.1 CARACTERIZACAO DA PESQUISA

O estudo aqui apresentado pode ser classificado como documental, pois foram
consultados livros, revistas, monografias, materiais disponiveis na internet, registros em
arquivos e bases de dados e da pesquisa bibliografica.

A pesquisa também teve uma abordagem quantitativa, caracterizado por tudo que pode
ser mensurado em numeros, classificado e analisado. Considerando que tudo pode ser
quantificavel, requereu o uso de técnicas estatisticas (percentagem) (GIL, 2002).

Quanto aos fins, trata-se de um estudo descritivo, pois de acordo com Gil (1996, p.
42), “as pesquisas descritivas tem como objetivo primordial a descri¢do das caracteristicas de
determinada populacdo ou fendmeno ou, entdo, o estabelecimento de relagbes entre
variaveis”. Foram realizadas pesquisas bibliograficas a respeito do tema e reunidas

informacdes por meio de questionario aplicado nas cidades abordadas.
3.2 SELECAO DA POPULACAO E AMOSTRA

O presente estudo teve por objetivo realizar a pesquisa com 0s moradores das cidades
de Ibiaca-RS cuja sua estimativa de populagdo segundo o Censo de 2010 é 4.710 habitantes e
os moradores da cidade de Tapejara-RS cuja sua populacdo segunda a estimativa do IBGE de
1° de julho de 2015 é de 21.525 habitantes. Essa abordagem foi feita por meio de

questionarios, entrevistas, visitas e analise de documentos de maneira aleatoria.
3.3 INSTRUMENTO DE COLETA DE DADOS

O presente trabalho serad desenvolvido a partir da coleta de dados secundarios, obtidos
por meio de pesquisas bibliogréaficas que tem papel fundamental na elucidagdo dos conceitos
relacionados ao tema foco do estudo.

A coleta de dados secundarios conforme Gil (1996) sdo dados existentes na forma de
arquivos, fontes bibliograficas, como trabalhos cientificos e ndo cientificos (jornais, revistas),

meios eletrdnicos, entre outros.
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De acordo com Lakatos e Marconi (1990, p. 179):

A pesquisa bibliogréafica, ou de fontes secundarias, abrange desde publicacdes
avulsas, boletins, jornais, revistas, livros, pesquisas, monografias, teses, material
cartogréafico, etc... até meios de comunicacdo orais: radio, gravacbes em fita
magnética e audiovisuais, filmes e televisdo. Sua finalidade é colocar o pesquisador
em contato direto com tudo o que foi escrito, dito ou filmado sobre determinado
assunto.

Os dados também foram obtidos através do Questionario para Anélise do Perfil do
Investidor - NSG Capital, aplicado com os moradores das cidades de Ibiagd e Tapejara no

estado do Rio Grande do sul de forma aleatoriamente.

3.4 ANALISE E INTERPRETACAO DOS DADOS

Os dados obtidos através do questionario serdo organizados em tabelas e graficos para
que seja possivel uma melhor visualiza¢do e compreensdo dos resultados.

Os conceitos e resultados obtidos também serdo utilizados para aprimorar o
conhecimento e compreensao sobre as oportunidades de investimentos financeiros disponiveis
no mercado atual que vise uma maior rentabilidade para a pessoa fisica, levando em conta o
perfil de investimento encontrado. Além disso, ndo foram abordadas as opc¢Oes de
investimentos em imoveis e negocios proprios, somente com relacdo ao investimento no

mercado financeiro e de capitais.
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4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 PESQUISA DE CAMPO

Com os questionarios, além das principais opg¢des de investimentos realizados pelos
moradores das cidades selecionadas, buscou-se extrair informagfes, que pudessem
caracterizar o perfil dos pesquisados, tais como, idade, estado civil, remuneracao e opc¢des de
investimentos. Os dados obtidos serdo ilustrados nos Graficos 1, 2, 3 e Tabela 2.

Os percentuais das faixas etarias deste estudo estdo descritos no Gréfico 1.

Gréfico - Idade

4% 2%

B Até 25 anos

m Entre 26 e 40 anos

m Entre 41l e 50 anos

B 51 anos ou mais

Fonte: Dados da Pesquisa (2015).

Como demonstra o Grafico 1 & idade dos entrevistados se concentrou em 52%
naqueles que tem até 25 anos; 42% aqueles com idade entre 26 a 40 anos, identificou-se que
4% dos pesquisados tem entre 41 a 50 anos, e 2% possuem 51 anos ou mais.

Os percentuais do estado civil dos pesquisados que fizeram parte deste estudo estdo
descritos no Gréfico 2.
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Grafico - Estado Civil

m Solteiro

m Casado

= Unido Estavel

Fonte: Dados da Pesquisa (2015).

Como demonstra o Grafico 2, a grande maioria correspondendo 61% dos pesquisados
sdo solteiros, 29% casados e 10% possuem regime de unido estavel.
Os percentuais de remuneracdo familiar mensal dos pesquisados que fizeram parte

deste estudo estdo descritos no Grafico 3.

Gréfico - Remuneracdo Familiar Mensal

2%

m Até RS 5.000,00

m De RS 5.000,01 e RS 10.000,00

m De RS 10.000,01 a R$ 30.000,00

Fonte: Dados da Pesquisa (2015).

Conforme apresentado no Grafico 3, 69% dos pesquisados possuem remuneragao
familiar mensal de até R$ 5.000,00, 29% possuem remuneracdo que varia de R$ 5.000,01 a
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R$ 10.000,00 e a remuneracédo que varia de R$ 10.000,01 a R$ 30.000,00 correspondem a 2%
dos pesquisados.
A tabela abaixo apresenta as opcOes de investimentos da amostra dos 48 moradores

das cidades de Ibiaca e Tapejara, RS:

Tabela - Opcdes de Investimentos

Produto Percentagem % N.° Absolutos
Caderneta de Poupanga 56% 27
Nunca tive investimento 33% 16
Fundos de Investimentos 15% 7
Certificado de Deposito Interfinanceiro — CDI 10%

Certificado de Deposito Bancério — CDB 6% 3

Fonte: Dados da Pesquisa (2015).

Percebe-se pela Tabela 2 a preferéncia de investimentos dos moradores das cidades de
Ibiacad e Tapejara que fizeram parte da amostra deste estudo deu-se pela caderneta de
poupanca, ou seja, de 48 pesquisados 27 optam por esta aplicacdo, representando 56%. Os
pesquisados que nunca tiveram investimentos representam 33%, e a terceira opc¢do, deu-se
com os fundos de investimentos com 15%.

Sabe-se que ndo é apenas a relacdo risco e retorno que determina o comportamento do
investidor. Fatores como objetivos financeiros, idade, prazo, volume de recursos entre outros
aspectos também afetam as decisdes de investimento (CAVALCANTE FILHO; MISUMI,
2001).

Verifica-se de que ha necessidade de que cada investidor deixe de depender da
orientacdo de consultores da area, e procure por conta propria aprofundar seus conhecimentos
sobre como funciona o mercado financeiro, de maneira que concentre em suas maos a

responsabilidade pela melhor escolha de seus investimentos.

4.2 ANALISE COMPARATIVA DE PRODUTOS

Investir ndo se trata de uma tarefa de facil execucéo por que além da disponibilidade
de recursos financeiros, exige conhecimento das opcdes, bem como, do funcionamento do
mercado além de existirem incertezas futuras, por diversos fatores que ndo se podem

controlar.
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Para facilitar o entendimento, ilustra-se na Tabela 3, uma simulacdo das op¢bes de
investimentos identificadas na pesquisa. O periodo considerado para 0s retornos de
investimentos compreende de janeiro a setembro nos anos de 2012 a 2015, apresentando
também o resultado acumulado ao final do periodo estudado, sendo o valor inicial dos
investimentos correspondente a R$ 10.000,00.

Os retornos da poupanca e CDI foram extraidos no site do Banco Central do Brasil,
através da calculadora do cidad&o. Para o célculo dos rendimentos do CDB foi estabelecido o
Fundo BRADESCO INST FI RF CREDITO PRIVADO, pois ndo possui aplicacdo minima
inicial e sua taxa de administracéo é de 0,40% ao ano.

No célculo do rendimento das ac¢des foi utilizado o indice Bovespa, por “ser o mais
importante indicador do desempenho das cotagdes das agdes negociadas no mercado
brasileiro” (ASSAF NETO, 2006) tentando assim, retratar um resultado genérico, ja que a
escolha de a¢bes de uma determinada empresa poderia trazer distor¢des ao resultado, por suas

diferentes reacdes ao mercado.

Tabela - Retorno de Investimentos: Poupanca, Ac¢bes, CDI e CDB

Acumulado Periodo 2012 a

Produto 2012 2013 2014 2015 2015

Poupanca R$10.437,22 R$10.354,88 R$10.460,39 R$10.517,39 R$ 12.755,17
Acoes R$ 11.308,16 R$ 8.638,12 R$ 10.455,08 R$9.019,78 R$ 8.919,04
CDI R$10.659,03 R$10.558,78 R$10.779,01 R$ 10.949,94 R$ 14.213,77
CBD R$10.747,69 R$10.608,85 R$10.834,39 R$10.998,68 R$ 14.611,71

Fonte: Dados da Pesquisa (2015).

Neste caso ilustrado acima, CDB e CDI tiveram retorno muito parecidos, porém os
investimentos em CDI ficam restritos, disponiveis somente as instituicdes financeiras. Dentre
as demais aplicacOes, percebe-se que foi o investimento em CDB que apresentou maior
rentabilidade no periodo, obtendo um retorno bruto equivalente a R$ 14.611,71, mas que ap0s
a deducdo do Imposto de Renda (IR) com aliquota de 15%, de acordo com a Tabela 1, obteve-
se um retorno liquido de R$ 12.419,95 ficando muito proximo do resultado da poupanca de
R$ 12.755,17, sobre o qual ndo incide imposto de renda nem taxas.

Os investimentos em acles também ficam isentos de IR, segundo a Instrugdo
Normativa art. 48 da IN 1.022/2010: “Ficam isentos do imposto de renda os ganhos liquidos
auferido por pessoa fisica quando o total das aliena¢Oes de acdes no mercado a vista de bolsas
de valores no més nao exceder R$ 20.000,00” (BOVESPA, 2015). Vale ressaltar que, na

determinacdo do preco medio de compra da agdo, é possivel incluir as despesas com
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corretagem, taxas ou outros custos necessarios a realizacdo da compra e venda das ac6es, 0
que acaba reduzindo o montante do ganho de capital.

Em se tratando de renda fixa, o investidor aplica ja sabendo de seu rendimento futuro,
uma vez que sdo titulos que pagam, em periodos definidos, certa remuneracao, que pode ser
determinada no momento da aplicacdo ou no momento do resgate. No caso ilustrado acima,
caderneta de poupanca e CDB tiveram retorno, muito parecidos.

Como visto as decisdes para investir podem variar muito, dependendo do montante
disponivel, do perfil do investidor e de sua experiéncia. Logo, o0 estudo evidenciou que para
guem esta iniciando o seu planejamento financeiro, o mais indicado ainda € a caderneta de
poupanca e em médio prazo a aplicacdo em renda fixa (CDB), pois, eles trazem predicados

importantes: renda, seguranca e liquidez.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho teve por objetivo apresentar alternativas de investimentos para pessoa
fisica, oferecidas pelo mercado financeiro brasileiro. O estudo também fez um levantamento
das principais opcOes de escolha dos investidores das cidades de Ibiaca e Tapejara, com um
comparativo de retorno no periodo de janeiro a setembro nos anos 2012 a 2015, dos produtos
que obtiveram maior incidéncia.

E possivel afirmar que os objetivos foram alcangados, para tanto, buscou-se
informacBes com diversos autores, sobre as principais opg¢des de investimento que o mercado
oferece, recolheu-se informacdes através de um questionario contendo perguntas fechadas de
48 moradores com a intencdo de identificar seu perfil e perceber suas opcdes de escolha
quando se trata de investimentos.

O perfil de investimento que prevaleceu entre os pesquisados foi o de conservador,
pela razdo de possuirem precaucdo financeira. Verifica-se que a frequéncia do estado civil
solteiro é grande, ou seja, ha um percentual alto de jovens e solteiros, que estdo comecando a
sua vida no mercado financeiro, optando assim por investimentos seguros e de baixo risco.

Dentre a simulacdo de aplicacdo dos produtos, a maior lucratividade foram os
investimentos em CDI, utilizados somente nas operacdes interfinanceiras. Com o segundo
melhor resultado, teve-se os investimentos em caderneta de poupanca, seguida da renda fixa
CDB, ambos com resultados liquidos muito proximos.

Mediante o perfil encontrado na pesquisa, sugerem-se 0s investimentos em caderneta
de poupanca como a principal op¢do de investimento, pois ndo possuem tributacdo de imposto
de renda e I0OF, nem taxa de administracdo dos bancos, sendo um investimento seguro e
podendo ser resgatado quando necessario. Ja em médio prazo sugere-se a aplicacdo em renda
fixa (CDB), pois ndo ha cobranca de taxa de administracdo, mas sofrendo incidéncia de
imposto de renda. Quanto mais tempo o dinheiro permanecer aplicado no CDB, menor a
incidéncia do imposto de renda e maior o percentual do CDI oferecido pelo banco.

A literatura possibilitou compreender que a postura de um investidor em relacdo ao
risco é pessoal, ndo se encontrando uma resposta Unica para todas as situacGes. A
preocupacdo maior nas decisfes de investimentos em situacdo de incerteza é expressar as
preferéncias do investidor em relagdo ao conflito risco/retorno inerente a toda a alternativa

financeira. Ou seja, todo investimento de certa forma est4 associado a um grau de risco.
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O presente trabalho ndo se encerra por si mesmo, deixando espaco, para outras
discussdes associadas, j& que ele é complexo, exigindo, muitas ponderagdes, por isso, espera-
se que realizem novos estudos na area, podendo trazer beneficios e subsidios importantes para

alavancar a carreira profissional.
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